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ВВЕДЕНИЕ

Актуальность исследования заключается в следующем, анализ финансового состояния содержит свою собственную цель, свои источники и свою методику. Источниками информации являются формы квартальных и годовых отчетов, включая сведения, привлекаемые из самого учета, когда такой анализ проводится внутри самого предприятия, а также из приложений из форм отчетов. 

Финансовое состояние предприятия меняется в зависимости от средств, которыми оно располагает, от показателя соотношения краткосрочных и долгосрочных активов и пассивов, и также от возможности перестраивать деятельность согласно к конъюнктуре рынка. 
Сведения об экономическом состоянии предприятия, прежде всего, отражается в балансе, информация о результатах деятельности содержится в отчете о финансовых результатах и сведения об основной деятельности за отчетный период, об оценке инвестиционной, экономической деятельности отражается в отчете о движении денежных средств.

Вследствие анализа экономического состояния, предприятие может оценить состояние своего имущества, его ликвидность, платежеспособность, рентабельность, динамику, оборачиваемость оборотного капитала, дебиторской и кредиторской задолженности и своевременно определить риск банкротства и др. 

Цель работы – проанализировать деятельность ПАО «Якутскэнерго», и провести оценку финансового состояния. 

Исходя из цели, определены следующие задачи:

- рассмотреть сущность бухгалтерского баланса, классификация;      

- изучить бухгалтерский баланс как основную форму бухгалтерской финансовой отчетности;       

- определить методику проведения анализа финансового состояния предприятия;

- дать экономическую характеристику ПАО «Якутскэнерго»;

- провести горизонтальный и вертикальный анализ показателей бухгалтерского баланса ПАО «Якутскэнерго»;

- проанализировать ликвидность, платежеспособность, финансовую устойчивость ПАО «Якутскэнерго»;

- провести оценку вероятности банкротства предприятия.

- разработать рекомендации.

Объект исследования – Публичное Акционерное Общество (ПАО) «Якутскэнерго».
Предмет исследования – показатели бухгалтерского баланса ПАО «Якутскэнерго».

Цель и задачи бакалаврской работы предопределили ее структуру: введение, три главы, заключение, список использованных источников, а также приложения. 

Во введении обоснована актуальность темы исследования, определены цель и задачи исследования.

В первой главе выпускной квалификационной работы, рассмотрены теоретические основы анализа финансового состояния предприятии, изучена методика.

Во второй главе выпускной квалификационной работы, проведен анализ деятельности ПАО «Якутскэнерго», проведен анализ ликвидности, платежеспособности, и финансовой устойчивости предприятия.

В третьей главе выпускной квалификационной работы, проведена общая оценка финансового состояния предприятия, оценка банкротства ПАО «Якутскэнерго», и предложены рекомендации.

В заключении подведен итог по всему выше написанному.  

В процессе исследования использованы следующие методы анализа: сравнения, группировки, горизонтальный и вертикальный, финансовых коэффициентов, табличное и графическое представление аналитических данных.

Проведенное исследование имеет практическое значение для деятельности ПАО «Якутскэнерго», так как только лишь на основе финансового состояния предприятия можно выявить меры по его укреплению либо выходу из трудной экономической ситуации.
Методической основой при написании выпускной квалификационной работы послужили нормативно-правовые акты, регулирующие бухгалтерский учет и отчетность, труды таких авторов как: Демчукова О. Н., Ефремов Т. А., Ковалева В. В., Глущенкова А. В. и многих других. 

1. ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ АНАЛИЗА ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПРЕДПРИЯТИЯ

1.1. Сущность бухгалтерского баланса, классификация
Термин «баланс» (от лат. слов bis - дважды и lanx – чаша, что значит буквально «двучашие») употребляется как символ равновесия, равенства. Он не является специфическим бухгалтерским термином и также широко используется в других разделах экономической науки, политике, повседневной жизни [25, c. 67]. 

В бухгалтерском учете слово «баланс» имеет несколько значений: 

а) равенство итогов при проведении записей по счетам и группировке средств хозяйствующего субъекта в различных разрезах; 

б) итог основной отчетной формы;

в) наименование основной отчетной формы. 

Бухгалтерский баланс - важнейший источник информации о финансовом положении организации за отчетный период. Он позволяет определить состав и структуру имущества организации, мобильность и оборачиваемость оборотных средств, состояние и динамику дебиторской и кредиторской задолженности, конечный финансовый результат (прибыль или убыток). 

Бухгалтерский баланс знакомит учредителей, менеджеров и другие заинтересованные стороны, связанные с управлением имуществом, с состоянием организации, показывает, чем владеет собственник, т.е. каков в количественном и качественном отношении запас материальных средств, как он используется, и кто принимал участие в создании этого запаса [7, c. 18]. 

По бухгалтерскому балансу можно определить, сумеет ли организация в ближайшее время оправдать взятые на себя обязательства перед акционерами, инвесторами, кредиторами, покупателями, продавцами или ей угрожают финансовые затруднения. 
Разумеется, бухгалтерский баланс не в состоянии охватить весь объем информации о деятельности организации, поэтому недостающая часть информации представляется в других формах отчетности. 

Данные бухгалтерского баланса широко используются налоговыми инспекциями, кредитными учреждениями, органами статистики и другими пользователями. 
Бухгалтерский баланс является важнейшим источником информации о финансовом положении предприятия за некоторый период. 

Он позволяет определять [27, c. 502]:  
- состав и структуру имущества предприятия;
(  мобильность и оборачиваемость оборотных средств;
(  состояние и динамику дебиторской и кредиторской задолженности;
(  конечный финансовый результат (прибыль или убыток).
При построении бухгалтерского баланса необходимо соблюдение следующих принципов: денежного измерения; обособленности имущества; непрерывности деятельности; учета по себестоимости и двойственности. 
Принцип денежного измерения подразумевает осуществление сбора, регистрации и обобщения информации о средствах организации и их источниках в денежных единицах. 
Принцип обособленности имущества состоит в необходимости отдельного учета активов и обязательств организации от активов и обязательств ее собственников и других юридических и физических лиц. Имущество, не принадлежащее организации на правах собственности, должно учитываться в системе забалансовых счетов. 
Принцип непрерывности деятельности является важнейшим допущением, в соответствии с которым организация осуществляет свою деятельность постоянно и у нее отсутствует в обозримом будущем необходимость в ликвидации [11, c. 106]. 
Принцип учета по себестоимости означает, что все активы организации должны учитываться по исторической стоимости их приобретения, то есть по цене покупки и расходам, связанным с их доставкой, установкой, наладкой и пуском в эксплуатацию. 
Принцип двойственности состоит в том, что любая хозяйственная операция затрагивает два объекта бухгалтерского учета. 
Например, поступление закупленных у поставщиков материалов, с одной стороны увеличивает имущество предприятия, а с другой уменьшает задолженность поставщиков перед организацией. 
Под техникой составления баланса понимают совокупность всех необходимых работ и мероприятий, проводимых при составлении бухгалтерского баланса. 
Эти работы включают в себя инвентаризацию, разграничение отдельных статей (доходов и расходов) между отдельными отчетными периодами, отражение списания стоимости имущества, закрытие счетов и подведение итогов соответствующих учетных регистрах. 
Основой построения баланса является классификация хозяйственных средств предприятия, которые представлены по двум направлениям [17,c. 33]:  
- по составу и размещению средств – актив баланса;
(  по источникам их формирования и целевому назначению – пассив баланса.
Баланс по строению представляет собой двустороннюю таблицу. Актив баланса включает следующие разделы: 
1) «Внеоборотные активы» – состоит из нематериальных активов, основных средств, незавершенных капитальных вложений, долгосрочных финансовых вложений, доходных вложений в материальные ценности. Объединение их в одном разделе обусловлено принадлежностью к наименее мобильным (внеоборотным) активам. 
2) «Оборотные активы» – содержит сведения об остатках запасов, призванных обслуживать процессы производства и обращения, затратах в незавершенное производство, а также готовой продукции и товарах. 
Ведущее место занимают материальные ресурсы, учитываемые на счете 10 «Материалы» (сырье и материалы, покупные полуфабрикаты и комплектующие изделия, конструкции и детали, топливо, тара и тарные материалы, запасные части и др.). 
Кроме того, в этом разделе отражаются статьи, характеризующие величину налога на добавленную стоимость по приобретенным ценностям, состояние дебиторской задолженности организации, ее краткосрочные финансовые вложения в ценные бумаги и прочие доходные активы, а также наличие денежных средств на счетах в банках и других оборотных активов. 
Наибольший удельный вес здесь составляют денежные средства и дебиторская задолженность по покупателям и заказчикам. 
Пассив баланса состоит из трех разделов [10, c. 33]: 
1. «Капитал и резервы» - отражает состав и структуру собственного капитала, включающего различные по своему экономическому содержанию, принципам формирования и использования источники финансовых ресурсов организации: уставный капитал, резервный и добавочный капитал, фонды специального назначения, нераспределенная прибыль отчетного года, непокрытый убыток прошлых лет и отчетного года. 
2. «Долгосрочные обязательства» - предназначен для отражения задолженности на отчетную дату по долгосрочным кредитам банков и займам, полученным от других организаций и учреждений. 
3. «Краткосрочные обязательства» - содержит информацию о состоянии расчетов по краткосрочным кредитам банков и займам, а также о наличии кредиторской задолженности и прочих краткосрочных пассивах. 
Согласно законодательным документам, все организации, осуществляющие предпринимательскую деятельность и являющиеся юридическими лицами, независимо от форм собственности (включая организации с иностранными инвестициями), составляют бухгалтерский баланс по единой форме. 
Статьи баланса заполняются на основании данных Главной книги. Ряд статей баланса составляется с привлечением данных аналитического учета (ведомостей, журналов-ордеров или иных аналогичных по назначению регистров). 
Счета, отражающие состояние расчетов, показываются в балансе в развернутом виде: дебетовое сальдо по субсчетам представлено в активе, а кредитовое – в пассиве. 
Все статьи баланса отражаются на начало и на конец отчетного периода. Основой для составления бухгалтерского баланса являются учетные записи в регистрах, которые подтверждены оправдательными документами (счет, счет-фактура, товарная накладная). Обороты и остатки по всем счетам, сверяются с данными аналитического учета. 
Бухгалтерский баланс составляется на основании оборотно-сальдовой ведомости и состоит из пяти разделов, два из которых в активе и три в пассиве. 
Включает в себя следующие этапы:  проведение ежегодной инвентаризации перед составлением годового бухгалтерского баланса [23, c. 47];
-  формирование остатков по всем счетам бухгалтерского учета на конец отчетного периода (в виде( оборотной ведомости либо в виде главной книги);  
- изучение особенностей формирования показателей баланса;
(  формирование статей бухгалтерского баланса (на основе остатков по всем счетам бухгалтерского( учета). 
С 2011 г. в соответствии с Приказом Минфина России от 02.07.2010 г. № 66н «О формах бухгалтерской отчетности организаций» значительно изменяется содержание форм бухгалтерской отчетности, что привело к определенным затруднениям по вопросам методики заполнения этих форм. 
Существенным является то, что изменения, вносимые в бухгалтерскую отчетность, приближают ее к Международным стандартам финансовой отчетности (МСФО (ISA) 1 «Представление финансовой отчетности»). Сведения об остатках имущества и обязательств представляют в новых формах отчетности за три отчетные даты, а не только на начало года и конец отчетного периода, как это предусмотрено в прежней форме баланса и в других формах отчетности. 
В новой форме бухгалтерского баланса остатки имущества и обязательств отражают на следующие даты:  по состоянию на отчетную дату отчетного периода [8, c. 95];
(  на 31 декабря предыдущего года;
(  на 31 декабря года, предшествующего предыдущему. 
Таким образом, основная форма бухгалтерской отчетности - это бухгалтерский баланс. Наглядное представление о финансовом положении дают все графы и строки по состоянию на определенный период. Баланс также отражает экономическое положение предприятия и дает прогноз на будущее.

1.2. Бухгалтерский баланс как основная форма бухгалтерской финансовой отчетности

Бухгалтерский баланс важная составляющая бухгалтерской финансовой отчетности, которая может служить информацией для различных групп пользователей, как внутренних (высший управленческий персонал, менеджеры, руководители и специалисты подразделений и служб, отдельные работники), так и внешних (действующие потенциальные инвесторы, поставщики кредиторы, учредители, а также налоговая служба, внебюджетные фонды, территориальные органы Федеральной службы по статистике) [26, c. 81]. 

Составление бухгалтерского баланса предприятия является завершающим этапом учетного процесса. Ведение бухгалтерского учета как такового было бы бессмысленным, если бы не предполагало в итоге обобщения полученных учетных данных в форме отчетности. 
При этом, только будучи сгруппированными таким образом, данные бухгалтерского учета приобретают аналитический потенциал. 

Потенциал, делающий возможным проведение анализа полученных результатов, на его основе - разработку управленческих решений, направленных на оптимизацию процесса производственной деятельности. 

Однако, только достоверный бухгалтерский баланс, составленный с соблюдением всех требований, предъявляемых к ней нормативными документами по бухгалтерскому учету, может обеспечить решение указанных задач. 
Знание и практические навыки формирования показателей баланса являются одной из составляющих профессии бухгалтера. 

Баланс - это модель, с помощью которой в интересах пользователей представляется на определенный момент времени финансовое положение предприятия. 
Термин баланс используется в экономической науке для отражения системы интервальных показателей, характеризующих источники образования каких либо ресурсов и направления их использования за определенный период (интервал), например, баланс доходов и расходов предприятия, баланс трудовых ресурсов, межотраслевой баланс и др [6, c. 31]. 

Бухгалтерский баланс следует признать главной и наиболее универсальной, формой отчетности, поскольку наглядность и уровень обобщения учетных данных находятся в ней на качественно более высоком уровне. 
Баланс характеризует деятельность предприятия в целом, все другие формы дополняют его, хотя в силу идентичности учетных данных все формы отчетности необходимо понимать как единое целое.

По своей сущности бухгалтерский баланс это источник информации об имущественном состоянии организации и его структуре. 
В современном составе отчетности бухгалтерский баланс выполняет роль своеобразного стержня, вокруг которого группируются представленные в наглядной форме данные о деятельности предприятия за определенный период времени (отчетный период). 
В зависимости от возникающих в хозяйственной жизни целей можно выделить различное множество видов бухгалтерских балансов, классифицируемых по различным основаниям. 
Вступительные (организационные) балансы составляют в момент организации предприятий (регистрация устава). Со вступительного баланса начинается ведение бухгалтерского учета данного хозяйствующего субъекта. 
Различают вступительные балансы вновь создаваемых предприятий и хозяйственных единиц, образованных на условиях правопреемственности ранее действовавших.

Текущие (операционные) балансы. В отличие от вступительных балансов, которые составляются только один раз, текущие балансы разрабатываются в соответствии с принципом учетного периода периодически в течение всего времени функционирования предприятия и подразделяются на начальные (входящие), промежуточные и заключительные (исходящие) [15, c. 66]. 
Начальные и заключительные балансы разрабатываются в начале и конце финансового года. Промежуточные балансы составляются за периоды, находящиеся между началом и концом отчетного периода. 
Промежуточные балансы могут быть начинательными, заключительными и ликвидационными. 
Потребность в такой разновидности балансов, как санируемые балансы возникает только в исключительных случаях, когда предприятие находится на пороге банкротства и необходимо определиться: принять решение о ликвидации путем объявления о банкротстве или убедить кредиторов в целесообразности отсрочки платежей. 
Для составления санируемого баланса привлекаются независимые аудиторы, которые еще до окончания финансового года должны выдать заключение о реальном состоянии дел на предприятии, величине понесенного убытка, путях и реальности его покрытия в будущем, возможных сроках реализации мероприятий, направленных на оздоровление финансового состояния предприятия. 
Ликвидационные балансы составляются при ликвидации предприятия и разрабатываются неоднократно [24, c. 102]: 
- на начало периода ликвидации (вступительный ликвидационный баланс); 
- в ходе периода ликвидации предприятия (промежуточные ликвидационные балансы; их количество зависит от длительности ликвидационного процесса, информационных потребностей владельцев и кредиторов); 
- на конец периода ликвидации (заключительный ликвидационный баланс). 
В соответствии с принципом непрерывности при ликвидации вступают в силу особые правила бухгалтерского учета: ПБУ 16/02 «Информация по прекращаемой деятельности»; ПБУ 8/2010 «Оценочные обязательства, условные обязательства и условные активы». 
Разделительные балансы составляются при реорганизации в форме разделения или выделения (в момент разделения крупного предприятия на несколько более мелких предприятий или при передаче одной или нескольких структурных единиц данного предприятия другому предприятию (в последнем случае баланс называется передаточным) [5, c. 48]. 
Объединительные балансы разрабатываются при реорганизации в форме слияния или присоединения нескольких предприятий в одно предприятие или при присоединении одной или нескольких структурных единиц к данному предприятию. 
Составляется путем суммирования показателей заключительных (ликвидационных) балансов сливающихся или присоединяющихся организаций. 
Группа балансов, выделяемых на основании источника составления, может характеризоваться следующим образом. Инвентаризационные балансы составляют только на основании инвентаря (описи) средств; они представляют собой сокращенный и упрощенный его вариант. 
Такие балансы требуются или при возникновении новой организации на существовавшей ранее имущественной основе, или при изменении организационно-правовой формы предприятия. 
Книжный баланс составляют только на основании книжных записей (данных текущего учета) без инвентаризации. Генеральный баланс составляют на основании учетных записей бухгалтерского учета и данных произведенной инвентаризации. 
Выделяемые по объему информации, содержащихся в них, единичные (индивидуальные) балансы отражают информацию о деятельности только одного предприятия. Сводные балансы разрабатываются министерствами и ведомствами, рассчитывая агрегированные данные в целом по отрасли или по подведомственным единичным предприятиям путем простого суммирования одноименных показателей и исключения остатков по взаимным расчетам между предприятиями внутри отрасли [14, c. 103]. 
Консолидированные балансы составляет группа, представленная материнской и ее дочерними компаниями, не просто суммированием одноименных показателей, а осуществлением определенных корректировок. 

Сводный баланс формирует информацию о группе как о едином предприятии и показывает, каким был бы собственный баланс материнской компании, если бы она закрыла все дочерние и сама осуществляла непосредственное управление их деятельностью. 
По способу очистки (полноты оценки) выделяются балансы-брутто и балансы-нетто. Балансы-брутто - это баланс, включающий в себя регулирующие (контрарные) счета бухгалтерского учета: 
- «Амортизация основных средств», 
- «Отклонение в стоимости материалов» и др., которые предназначены для регулирования (уточнения) оценки имущества и обязательств, учтенных на основных счетах. 
В балансе-брутто данные счета имеют место и влияют на валюту баланса. Балансы-нетто - это баланс с вычитанием регулирующих статей и отражением объектов по чистой стоимости. 
В российской практике действует форма баланса-нетто с 1996 года. Объекты в современном российском балансе отражаются только по остаточной стоимости (в нетто-оценке). 
Рассматривая классификацию бухгалтерских балансов, можно сделать вывод, что каждый вид является важнейшим источником информации о финансовом положении организации за отчетный период для конкретных пользователей. 

По бухгалтерскому балансу можно определить сумеет ли организация в ближайшее будущее время оправдать взятые на себя обязательства перед акционерами, инвесторами, кредиторами, покупателями, продавцами или ей угрожают финансовые затруднения.

1.3. Методика проведения анализа финансового состояния предприятия

Финансовое состояние - важнейшая характеристика предприятия, которая зависит от финансового экономической деятельности предприятия [28, c. 55]. 
Положительное финансовое состояние определяет конкурентоспособность фирмы на рынке, сотрудничество с кредиторами, инвесторами, а также с акционерами и поставщиками. Финансовое состояние показывает возможность предприятия (фирмы) финансировать свою деятельность собственными средствами, а также рационально распоряжаться ими во взаимоотношениях с другими лицами. 
Целью предприятия является сохранить стабильное и удовлетворительное финансовое состояние, которое показывают такие показатели, как финансовая устойчивость и платежеспособность. 
Анализ финансового состояния предприятия позволяет также определить «слабые» места и перспективы развития, состав источников формирования бюджета предприятия и возможности минимизации кредиторской задолженности. 
Он может способствовать составлению плана производственной и финансовой деятельности на ближайшее время. 
В связи с тем, что большое количество показателей, которые рассчитываются при финансовом анализе пришли из зарубежной практики, то существует проблема с их однозначной трактовкой. 
Один и тот же показатель разный автор может трактовать по-разному, и соответственно менеджеру, работающему с одними понятиями, будет сложно понять другого.

Также есть проблема по определению конкретных значений, с которыми необходимо сравнивать показатели. 
При анализе финансово-хозяйственной деятельности предприятия существуют такие показатели, значения которых не существует или существуют приблизительно, для общего ориентира, например [9, c. 41]: 

1. Коэффициент абсолютной ликвидности. Для данного показателя не существует научно обоснованного значения. Но на практике для сравнения используют значение 0,2. 
2. Коэффициент промежуточной ликвидности. Для данного показателя не существует значения для сравнения. 
3. Коэффициент текущей ликвидности. По данному показателю мнения специалистов расходятся. Некоторые сравнивают данный показатель с 2, другие же с 1. 
4. Коэффициент соотношения дебиторской задолженности и кредиторской задолженности. Значение данного показателя должно равняться 1. То есть соотношение должно быть 50 на 50. 
Но на практике необходимо знать не только значения дебиторской и кредиторской задолженности, но и сроки выплат по кредитам и поступлений денежных средств. 
Необходимо, чтобы данные сроки совпадали или поступления происходили раньше выплат. 
Существует значительное количество методик анализа финансовых результатов. 

Между тем ведущие экономисты в области экономического анализа и финансового менеджмента подходят к отдельным теоретическим и методическим вопросам анализа в различных аспектах и с разной степенью детализации. 
Рассмотрим основные методики анализа финансовых результатов. 
Савицкая предлагает осуществлять анализ финансовых результатов деятельности предприятия последовательно проводя [22, c. 102]: 
- анализ состава и динамики прибыли; 
- анализ финансовых результатов от реализации продукции и услуг; 
- анализ ценовой политики предприятия и факторный анализ уровня среднереализационных цен; 
- анализ прочих доходов и расходов; 
- анализ рентабельности предприятия; анализ использования прибыли. 

В свою очередь А. Д. Шеремет предлагает проводить анализ прибыли и рентабельности продукции в следующей последовательности: 
1. формируется ряд показателей, характеризующих финансовые результаты организации; 
2. анализ на предварительном этапе проводится как по абсолютным показателям прибыли, так и по ее относительным показателям; 
3. углубленный анализ осуществляется путем исследования влияния на величину прибыли и рентабельность продаж различных факторов, которые подразделяются на группу внешних и группу внутренних факторов; 
4. затем анализируется влияние инфляции на финансовые результаты от продаж продукции; 
5. изучается качество прибыли, приводится так называемая обобщенная характеристика структуры источников формирования прибыли; 
6. проводится анализ рентабельности активов предприятия; 
7. осуществляется маржинальный анализ прибыли. О.В. Ефимова считает, что ключевой задачей анализа финансовых результатов является выделение в составе доходов организации стабильно получаемых доходов для прогнозирования финансовых результатов. 
Она также отмечает необходимость внешнего и внутреннего анализа финансовых результатов. Н.Н. Селезнева и А. Ф. Ионова рекомендуют проводить анализ финансовых результатов и рентабельности организации в следующей последовательности: 

- дается классификация прибыли, которая рассматривается как показатель эффекта хозяйственной деятельности; 
- формируются показатели прибыли, раскрываются основы их расчета и взаимосвязь между ними; 

- перечисляются экономические факторы, влияющие на величину прибыли, проводится факторный анализ прибыли до налогообложения; 
- рекомендуется при анализе учитывать влияние инфляции на финансовые результаты; 

- проводится анализ «качества» прибыли, под которым понимается «обобщенная характеристика структуры источников формирования прибыли организации»; 
- рассматриваются денежные потоки организации в целях выяснения степени достаточности поступлений денежных средств по текущей деятельности для обеспечения оттоков по текущей и инвестиционной деятельности предприятия; 

- осуществляется анализ финансовых результатов по финансовой отчетности предприятия; 
- предлагается схема факторного анализа общей бухгалтерской прибыли и прибыли от реализации продукции; 
- дается оценка воздействия факторов на изменение прибыли от реализации продукции; 

- затем автором предлагается в ходе вертикального и горизонтального анализа использования чистой прибыли рассчитывать коэффициент капитализации, темп устойчивого роста собственного капитала, коэффициент потребления прибыли;

- завершающим этапом анализа финансовых результатов должен быть анализ рентабельности. 
Таким образом, рассмотрев методики проведения анализа финансовых результатов, предложенные разными авторами, можно отметить, что выбор той или иной методики проведения анализа для отдельно взятого предприятия зависит от особенностей его функционирования и целей, которых необходимо достичь в процессе анализа.

2. ОЦЕНКА ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПАО «ЯКУТСКЭНЕРГО»

2.1. Экономическая характеристика ПАО «Якутскэнерго»
Энергетика Якутии берет свое начало с 1914 года. Именно тогда в столице республики появилась первая электростанция, основой которой стал локомобиль в 150 лошадиных сил германского завода Генриха Ланца. К 1941 году в Якутии было установлено 28 электростанций общей мощностью 9 МВт. В 1962 году было создано Районное энергетическое управление «Якутскэнерго», объединившее разрозненные энергогенерирующие мощности в энергосистему. В 2012 году компания «Якутскэнерго» отметила свой полувековой юбилей.

Сегодня ПАО «Якутскэнерго», являясь вертикально интегрированной компанией, занимает одно из первых мест в стране по площади обслуживания (территория республики составляет 1/5 часть России) и по протяженности ЛЭП различных классов напряжения, которая равна половине длины экватора (свыше 20 тыс. км).

Кроме того, энергосистема обладает самым большим в стране количеством дизельных электростанций – в ПАО «Якутскэнерго» их 168, 125 из которых объединены в дочернюю компанию «Сахаэнерго». На рисунке 2.1 представлена схема дочерних обществ ПАО «Якутскэнерго».
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Рисунок 2.1  - Дочерние общества ПАО «Якутскэнерго»

Уставный капитал ДЗО:  

АО «Сахаэнерго» - 1 146 971,7 тыс. руб. 

АО «Теплоэнергосервис» - 451 223,0 тыс. руб. 

АО «ЯЭРК» - 1 885,8 тыс. руб. 

АО «Энерготрансснаб» - 103 202,9 тыс. руб. 

Энергетики Якутии работают в сложнейших природно-климатических условиях: почти вся республика лежит в зоне вечной мерзлоты, толщина которой местами достигает 500 и более метров, а амплитуда колебаний температуры превышает 100 градусов – зимой воздух охлаждается до минус 60°C, а летом нагревается до плюс 40°C. 

ПАО «Якутскэнерго», будучи основным гарантирующим поставщиком электрической энергии в Республике Саха (Якутия), осуществляет деятельность во всех четырех энергорайонах: Центральном, Западном, Южно-Якутском, Северном, которые являются изолированными друг от друга. Для энергоснабжения потребителей Южно-Якутского энергорайона производится покупка электрической энергии и мощности со второй неценовой зоны ОРЭМ. 

На 1 января 2013 года установленная электрическая мощность объектов ПАО «Якутскэнерго» составляет 1 299,947 МВт, тепловая – 1188,27 Гкал/ч. Протяженность высоковольтных линий по цепям – 24 641,6 км. 

В состав ПАО «Якутскэнерго» входят Каскад Вилюйских ГЭС им. Е.Н.Батенчука, снабжающий электроэнергией Западную Якутию (в прошедшем году исполнилось 45 лет со дня пуска первого гидроагрегата); Якутская ГРЭС, являющаяся электрическим «сердцем» столицы республики и 10 прилегающих районов, где проживает более полумиллиона якутян; Якутская ТЭЦ – первая тепловая станция энергосистемы, которая в 2012 году отметила свой 75-летний юбилей.  

Три предприятия электрических сетей (Якутские городские, Западные и Центральные электрические сети) обеспечивают транспортировку электроэнергии до потребителей. Энергосбыт осуществляет реализацию электрической и тепловой энергии и услуг ЖКХ на всей территории республики.  

У компании – четыре дочерних общества: АО «Сахаэнерго», лидер развития малой электроэнергетики России; АО «Якутская энергоремонтная компания», специализирующееся на ремонтах оборудования, тепловых сетей и ВЛ, а также их строительстве; АО «Энерготрансснаб», главной задачей которого является обеспечение бесперебойного снабжения предприятий энергосистемы материально-техническими ресурсами и своевременная их доставка; АО «Теплоэнергосервис», отвечающий за бесперебойное теплоснабжение населения Оймяконского, Усть-Янского, Усть-Майского, Алданского, части Мирнинского районов, г. Ленска, и Охотского муниципального района Хабаровского края. 

В соответствии с реформой электроэнергетики Дальнего Востока с 1 января 2007 года Нерюнгринская ГРЭС стала частью Дальневосточной генерирующей компании, а Южно-Якутские электрические сети влились в Дальневосточную сетевую компанию. 

В новом веке компанией введены в эксплуатацию около 50 новых дизельных электростанций, построено и реконструировано свыше 1000 км линий электропередачи. ВЛ 110 кВ «Сулгачи – Эльдикан» протяженностью 166,3 км, пуск которой состоялся 1 сентября 2007 года, позволила сократить расход дизельного топлива на 18 тыс. тонн в год. В сентябре 2010 года введена в эксплуатацию ВЛ 220 кВ «Сунтар – Олекминск – НПС №14» протяженностью 317,9 км, которая обеспечивает электроэнергией от каскада Вилюйских ГЭС нефтеперекачивающие станции трубопровода Восточная Сибирь – Тихий океан и население Олекминского улуса. 

Сейчас перед ПАО «Якутскэнерго» стоит задача по замещению всех дизельных электростанций, до которых можно «дотянуться» линиями электропередачи от Якутской ГРЭС и Каскада Вилюйских ГЭС. 

В 2010 году на Якутской ГРЭС, единственной в мире газотурбинной станции на вечной мерзлоте, завершена наладка резервного источника энергоснабжения, с вводом которого резервная мощность станции увеличилась 48 МВт. В поселке Депутатский Усть-Янского района введена в опытно-промышленную эксплуатацию тепловая электростанция, работающая на якутском угле. В столице республики для покрытия дефицита мощности в Центральном энергорайоне предстоит строительство ГРЭС-2. Памятный камень, символизирующий начало строительства, заложен на площадке будущей станции летом 2012 года.
Рассмотрим структуру инвестиций в основной капитал (рисунок 2.2).
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Рисунок 2.2 – Структура инвестиций в основной капитал

На балансе ПАО «Якутскэнерго» числится большое количество линий электропередачи 0,4/6/10 кВ. Электрические сети, построенные на деревянных опорах 20 и более лет назад, имеют предельные объемы загнивания материала опор, износ составляет 60-90 %. 
В целях устранения «узких мест», повышения надежности электроснабжения и качества электрической энергии на реконструкцию объектов в 2015 году было направлено 175,50 млн руб., в том числе по объектам концессионного соглашения – 27,77 млн руб. Введено в эксплуатацию 101,47 км линий электропередачи и КТП мощностью 5,54 МВА. 

В разделе «Прочие инвестиции» отражены затраты по приобретению имущества и выкупу земельных участков под объекты ПАО «Якутскэнерго» на общую сумму 91,41 млн руб. 

На финансирование капитальных вложений за 12 месяцев 2015 года было направлено 2 144,55 млн руб. (с НДС) или 123,4 % от запланированных лимитов.  

Предназначение в повышении качества жизни населения и создании условий для экономического развития дальневосточного региона России. 

Достигаемое путем предоставления качественных услуг по энергоснабжению и жизнеобеспечению населения, промышленных предприятий, бюджетных и коммерческих организаций региона в суровых климатических условиях.

Под качеством предоставляемых услуг понимается надежность и бесперебойность энергоснабжения с соблюдением всех технических требований и высокий уровень обслуживания своих клиентов.

Основа эффективности - это сотрудники Компании. 

Высокий профессионализм, умение работать в команде и ориентация на достижение результатов. Работники Компании обеспечиваются достойным вознаграждением и возможностями для развития.

Используя в работе эффективные технологии производства и управления, обеспечение справедливой прибыли акционерам Компании.

Компания «Якутскэнерго» – это крупный финансово стабильный Холдинг, который развивает энергетический, жилищно-коммунальный, топливный и другие виды бизнесов.

Компания осуществляет свою деятельность в самых сложных климатических условиях – в дальневосточных регионах Российской Федерации.

Компания успешно сочетает динамичность, гибкость малой компании со стабильностью, надежностью крупной холдинговой группы.

Две основные задачи, которые ежедневно решает Компания – это надежность инфраструктуры жизнеобеспечения и эффективность бизнеса в целом.

Компания - самый привлекательный работодатель, предоставляющий своим сотрудникам лучшие условия работы, достойное вознаграждение, возможности для роста и самореализации.

Персонал Компании - это команда профессионалов, которые достигают все более высоких целей.

Компания строит партнерские отношения с клиентами и поставщиками на основе уважения и взаимной ответственности.

«Якутскэнерго» является самой эффективной компанией в энергетической отрасли. 

Для получения прибыли Общество вправе осуществлять любые виды деятельности, не запрещенные законодательством Российской Федерации, в том числе: 

- поставка (продажа) электрической и тепловой энергии по установленным тарифам в соответствии с диспетчерскими графиками электрических и тепловых нагрузок; 

- получение (покупка) электрической энергии с оптового рынка электрической энергии (мощности); 

- получение (покупка) тепло- и электроэнергии у их производителей; - производство, передача и распределение электроэнергии; 

- производство, передача и распределение пара и горячей воды (тепловой энергии); 

- диспетчерское управление и соблюдение режимов энергосбережения и энергопотребления; 

- обеспечение эксплуатации энергетического оборудования и сетей в соответствии с действующими нормативными требованиями, проведение своевременного и качественного его ремонта, технического перевооружения и реконструкции энергетических объектов, а также развитие энергосистемы; 

- эксплуатация энергетических объектов, не находящихся на балансе Общества, по договорам с собственниками данных энергетических объектов; 

- создание и освоение новой техники и технологий, обеспечивающих эффективность, безопасность и экологичность работы промышленных объектов Общества, создание условий для развития энергетического комплекса в целом, реализации отраслевых научно-технических и инновационных программ; 

- оказание услуг по реализации энергии энергоснабжающим организациям; 

- оказание услуг по сбору средств с населения за оказанные коммунальные услуги населению; 

- оказание консалтинговых и других услуг, связанных с реализацией энергии юридическим лицам; 

- перевозки пассажиров автомобильным транспортом; 

- медицинская деятельность; 

 - развитие средств связи и оказание услуг связи; 

- образовательная деятельность; 

- деятельность по технологическому присоединению потребителей к электрическим и тепловым сетям; 

- хранение нефти и продуктов ее переработки; 

- эксплуатация взрывоопасных производственных объектов; 

- эксплуатация пожароопасных производственных объектов; 

- деятельность по эксплуатации газовых сетей; 

- деятельность по изготовлению и ремонту средств измерений; 

 - проведение экспертизы промышленной безопасности; 

- строительство зданий и сооружений (выполнение функций Заказчика и Подрядчика); 

- деятельность по сбору, использованию, обезвреживанию, транспортировке, размещению опасных отходов; 

- перевозка внутренним водным транспортом пассажиров; 

- организация и проведение мероприятий по мобилизационной подготовке, гражданской обороне, защите населения и территорий от чрезвычайных ситуаций, защите сведений, составляющих государственную тайну, в соответствии с законодательством РФ; 

- оказание услуг в области охраны труда: проведение специальной оценки условий труда; 

- реализация мер по обеспечению безопасного функционирования объектов топливно-энергетического комплекса, защите от актов незаконного вмешательства, в соответствии с законодательством РФ - иные виды деятельности. 

ПАО «Якутскэнерго» является уникальной энергосистемой по многим параметрам. Якутские энергетики обслуживают территорию площадью свыше 3 млн кв. км (что составляет 1/5 часть России). 

Протяженность ЛЭП всех классов напряжения равна половине длины экватора (свыше 20 тыс. км). Кроме того, энергосистема обладает самым большим в стране количеством дизельных электростанций – на 31 декабря  2016 года их количество составляло 155 шт., 117 из которых объединены в дочернюю компанию АО «Сахаэнерго». 

 Установленная электрическая мощность объектов ПАО «Якутскэнерго» (1 226,223 МВт) с дочерними Обществами (АО «Сахаэнерго» - 188,2 МВт и  АО «Теплоэнергосервис» - 21,3 МВт) составляет 1 435,723 МВт, а общая с дочерними Обществами тепловая – 2 029,25 Гкал/ч. 

 Энергетики Республики Саха (Якутия) работают в сложнейших природноклиматических условиях. Почти вся республика лежит в зоне вечной мерзлоты, толщина которой местами достигает более 500 метров, а амплитуда колебаний температуры достигает 100 градусов – зимой воздух охлаждается до минус 60°C, а летом нагревается до плюс 40°C. 

 В состав ПАО «Якутскэнерго» входят филиалы: Каскад Вилюйских ГЭС  им. Е.Н. Батенчука, снабжающий электроэнергией Западную Якутию, Якутская ГРЭС, являющаяся электрическим «сердцем» столицы республики и 10 прилегающих районов, где проживает более полумиллиона якутян, Якутская ТЭЦ – первая тепловая станция энергосистемы. 
Финансово-хозяйственная деятельность ПАО «Якутскэнерго» за 2014-2016 года характеризуется следующими данными и представлена в таблице 2.1
 Таблица 2.1 – Анализ активов за 2014-2016 гг. ПАО «Якутскэнерго»
	Показатели
	На конец года
	Изменение 2016/2014

	
	2014
тыс.руб
	2015

тыс.руб
	2016

тыс.руб
	Абсол.показ
	Тпр%

	Нематериальные активы
	12
	5 380
	3 876
	3 864
	322

	Результаты исследования и разработок
	18 101
	24 437
	10 042
	-8 059
	-4,47

	Основные средства
	24 892 729
	25 051 227
	24 939 879
	47 150
	3,01

	Финансовые вложения
	1 065 698
	1 922 719
	1 986 676
	920 978
	8,67

	Прочие внеоборотные активы
	113 560
	149 354
	152 665
	39 105
	3,46

	Итого I
	26 217 148
	27 240 262
	25 108 448
	1 019 156
	-3,89

	Запасы
	2 197 565
	2 536 039
	2 420 983
	223 418
	10,17

	НДС
	86 152
	59 783
	59 392
	-26 760
	-31,07

	Дебиторская задолженность
	2 567 205
	3 147 867
	3 350 404
	783 199
	30,51

	Финансовые вложения
	0
	50 000
	50 000
	50 000
	0

	Денежные средства
	178 404
	245 538
	213 233
	34 829
	19,52

	Прочие оборотные активы
	328 340
	193 081
	186 557
	-141 783
	-43,18

	Итого II
	5 357 814
	33 473 570
	33 469 954
	1 259 989
	23,52


Анализируя данные из представленной таблицы 2.1,видно, что сумма активов ПАО «Якутскэнерго» увеличилась на 1 259 989 тыс.руб, или на 23,52%
Определили что, у внеоборотных активов наблюдается уменьшение на 1 019  156, или на 3,89%.

Так же мы заметили, что внеоборотные активы  в 2015 году по сравнению с предыдущим  составили 27 240 262 тыс.руб, а в 2016 году идет значительное уменьшение на 25 108 448 тыс.руб.
Прочие внеобоотные активы за анализируемый период увеличились на 39 105 тыс.руб, или на 3,46%

Изменение оборотных активов ПАО «Якутскэнерго» произошло в основном за счет дебиторской задолженности, которая в 2015 году составила 23 141 867 тыс.рублей, а в 2016 году выросла 783 199 тыс.рублей и составила 3 350 404 тыс.рублей. В 2016 году увеличена на 783 199 тыс.рублей, или на 30,51%.

Таким образом, сумма активов  в 2015 году увеличилась на 23,52% и составила 33 473 570 тыс.рублей, а в 2016 году по сравнению с предыдущим годом произошло снижение активов на 33 469 954 тыс.руб.
Рассмотрим динамику ВОА  ПАО «Якутскэнерго» за 2014-2016 гг
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Рисунок 2.3 – Динамика показателей оборотных активов ПАО
«Якутскэнерго» за 2014-2016 гг.
Из данной таблицы следует, что основную долю оборотных активов составляют запасы, в прошедшем периоде удельный вес был равен 68,6%, а в отчетном периоде она уменьшилась до 62,7%.
Доля дебиторской задолженности в 2015 году  составляет не более 85,16%, причем в отчетном периоде она снизилась на 1,16%, показывает положительный фактор.
В 2015 году значительно увеличилась доля денежных средств, а в 2016 году уменьшилась на 86,8%, что отрицательно сказывается на возможностях предприятия, не своевременно покрывает текущие обязательства.
2.2. Горизонтальный и вертикальный анализ показателей бухгалтерского баланса ПАО «Якутскэнерго»

Стоимость имущества ПАО «Якутскэнерго» на конец анализируемого периода снизилась на 3,6 млн руб. и составила 33 470 млн руб. Доля оборотных активов в общей величине имущества составила 19%, доля внеоборотных активов составила 81%. 
Проведем горизонтальный анализ балансовых показателей (табл. 2.2). 
Таблица 2.2 – Горизонтальный анализ активов и пассивов ПАО   «Якутскэнерго» за 2014 – 2016 гг.
	Показатель
	2014
	2015
	2016
	Абсол.изм тыс.руб
	Тпр %

	
	
	
	
	2015
/2014
	2016
/2015
	2015/

2014
	2016/
2015


	I Внеоборотные активы

	1.1 Основные средства
	24 892 729
	25 051 227
	24 939 879
	158 498
	-111 348
	0,08
	9,97

	II Оборотные активы

	2.1 Запасы
	2 197 565
	2 536 039
	2 420 983
	338 474
	-115 056
	0
	1,34

	2.2 Дебиторская задолженность
	2 567 205
	3 147 867
	3 350 404
	580 662
	202 537
	2,27
	0,66

	2.3 Денежные средства и эквиваленты
	178 404
	246 538
	214 223
	68 134
	-32 305
	3,82
	8,69

	Итого активов
	31 574 814
	33 473 570
	33 469 954
	1 898 756
	-3 616
	0,62
	9,98

	III Капитал и резервы

	3.1 Уставный капитал
	9 296 198
	9 296 198
	9 296 198
	0
	0
	0
	0

	3.2 Нераспределенная прибыль
	2 067 093
	783 283
	746 194
	-1283 810
	-37 089
	3,79
	9,53

	V краткосрочные обязательства

	5.1 Кредиторская задолженность
	4 254 167
	3 982 529
	3 885 877
	-368 638
	-96 652
	9,38
	9,76

	Итого пассивов
	31 574 814
	33 473 570
	33 469 954
	1 898 756
	-3 616
	0,62
	1


Сумма оборотных активов увеличилась в 2015 г. 62,1% и составила 33 473570 тыс.рублей, а в 2016 г. сумма оборотных активов снижена на 3 616 тыс.рублей, или на 9,98%
Изменение оборотных активов ПАО «Якутскэнерго» произошло в основном за счет дебиторской задолженности , которая в 2014 году составила 32 567 205 тыс.рублей, а в 2015 году выросла 68 134 тыс.рублей и составила 3 147 867 тыс.рублей. В 2016 году увеличена на 202 537 тыс.рублей, или на 6,6%

Таким образом, сумма активов  в 2015 году увеличилась на 62% и составила 33 473 570 тыс.рублей, а в 2016 году по сравнению с предыдущим годом произошло снижение активов 2,9%, а в сумме 3 616 тыс.рублей.
Объем внеоборотных активов за 2016 год понизился на 52 млн руб. (0,2%) и составил 27 188 млн руб., в том числе нематериальные активы сократились на 16 млн руб. и  составили 14 млн руб., объем основных средств возрос на 464 млн руб. и составил  21 182 млн руб., объем незавершенного строительства сократился на 575 млн руб. и составил 3 758 млн руб., долгосрочные финансовые вложения возросли на 64 млн руб. и составили 1 987 млн руб., отложенные налоговые активы возросли на 8 млн руб. и составили 95 млн руб., прочие внеоборотные активы увеличились на 3 млн руб. и составили 153 млн руб. 

 За анализируемый период оборотные активы возросли на 48 млн руб. (на 0,8%) и составили 6 282 млн руб., в том числе, за счет роста дебиторской задолженности на 203 млн руб. (на 6,4 %), при снижении запасов на 115 млн руб. (на 4,5%), остатка денежных средств на 32 млн руб. (на 13,1%), прочих оборотных активов на 7 млн руб. (на 3,4%), НДС по приобретенным ценностям на 0,4 млн руб. (на 0,7%) (рисунок 2.4).
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Рисунок 2.4 – Динамика активов баланса ПАО «Якутскэнерго» 
за 2014 – 2016 годы

Рост дебиторской задолженности по сравнению с показателем на 31.12.2015 произошел за счет роста дебиторской задолженности покупателей и заказчиков на 376 млн руб., авансов выданных на 126 млн руб., при снижении задолженности прочих дебиторов на 299 млн руб.  

Далее рассмотрим структуру пассивов. Капитал и резервы за 2016 год возросли до 23 277 млн руб. на 67 млн руб. (или на 0,3%). 
Рост произошел за счет чистой прибыли отчетного года, которая составила 65 тыс. руб. и роста резервного капитала на 66 млн руб. 
При этом добавочный капитал сократился на 36 млн руб., нераспределенная прибыль прошлых лет сократилась на 28 млн руб. 

 В структуре собственного капитала произошли следующие изменения: доля уставного капитала составила 40% и сократилась на 0,1%, доля добавочного капитала сократилась на 0,3%.  

 Объем долгосрочных пассивов ПАО «Якутскэнерго» сократился на 322 млн руб. и составляет 4 299 млн руб. Причиной снижения долгосрочных пассивов является снижение задолженности по долгосрочным кредитам и займам на 395 млн руб., снижение прочих обязательств на 21 млн руб., при росте отложенных налоговых обязательств на 93 млн руб. 

 Объем краткосрочных пассивов ПАО «Якутскэнерго» за отчетный период возрос на 251 млн руб. (на 4,5%) и составляет 5 894 млн руб., в том числе (рисунок 2.5):
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 Рисунок 2.5 – Динамика пассивов баланса ПАО «Якутскэнерго» 
за 2014 – 2016 годы
По состоянию на 31.12.2016 задолженность по краткосрочным кредитам и займам возросла на 293 млн руб. и составила 1 603 млн руб. 

 Краткосрочная кредиторская задолженность сократилась в сравнении с началом года на 97 млн руб. и составила 3 886 млн руб. 
Ее доля в общей структуре источников финансирования составила 11,6%.  

 Снижение краткосрочной кредиторской задолженности обусловлено снижением задолженности перед поставщиками и подрядчиками на 222 млн руб. снижением задолженности по авансам полученным на 115 млн руб. 
При этом произошел рост, задолженности перед персоналом по оплате труда на 26 млн руб., задолженности перед государственными внебюджетными фондами на 26 млн руб., задолженности по налогам и сборам на 155 млн руб., задолженности перед прочими кредиторами на  33 млн руб.
За период 2014-2016 гг. привлечено кредитных средств на сумму 21 505,3 млн руб., в том числе: в 2014 году – 10 850,5 млн руб., в 2015 году – 4 882,4 млн руб. и в 2016 году – 5 772,4 млн руб.  

 Полученные в 2016 году кредитные средства были направлены на оплату навигационного топлива – 347,5 млн руб., на пополнение оборотных средств (покрытие кассового разрыва в связи с сезонностью производства) – 5 424,9 млн руб. 

 В качестве источника погашения кредитных обязательств использованы доходы от основной деятельности. 

 На расчеты по кредитным обязательствам за 2014-2016 гг. направлено всего  23 091 млн руб., в том числе: за 2014 год – 12 941 млн руб., 2015 год – 4 277,6 млн руб. и за 2016 год – 5 872,4 млн руб. Расчеты по кредитным обязательствам предусматривали оплату основного долга и процентов (по условиям кредитных договоров).  

 Средневзвешенная процентная ставка по привлеченным заемным средствам в период 2014-2016 гг. составляла: в 2014 году – 9% годовых, в 2015 году – 10,3% годовых и в 2016 году – 15,94% годовых. 

 Уплата процентов производилась своевременно, в указанные по договорам сроки. 
Возврат заемных средств осуществлялся своевременно по утвержденным графикам и в полном объеме. 
Далее рассмотрим вертикальный анализ балансовых показателей (таблица 2.3). 

Таблица 2.2 – Вертикальный анализ балансовых показателей ПАО «Якутскэнерго» за 2014 – 2016 годы, %
	Показатель
	Вертикальный анализ

	
	2014 год
	2015 год
	2016 год

	АКТИВ
	100
	100
	100

	1. Внеоборотные активы
	83
	81,3
	81,3

	1.1 Основные средства
	78,9
	74,9
	74,6

	2 Оборотные активы
	16,7
	18,7
	18,8

	2.1 Запасы
	7
	7,6
	7,2

	2.2 Дебиторская задолженность
	8,1
	9,4
	10

	2.3 Денежные средства
	0,6
	0,7
	0,6

	2.4 Прочие оборотные активы
	1
	0,6
	0,6

	ПАССИВ
	100
	100
	100

	3 Капитал и резервы
	69,4
	69,3
	69,6

	3.1 Уставный капитал
	29,4
	27,8
	27,8

	3.2 Нераспределенная прибыль 
	6,5
	2,3
	2,2

	4. Краткосрочные обязательства
	16
	16,9
	17,7

	4.1 Кредиторская задолженность
	13,5
	11,9
	11,7


По результатам анализа видно, что внеоборотные активы составляют 81,3% активов компании. По сравнению с 2014 г. доля внеоборотных активов уменьшилась на 1,7% в основном за счет уменьшения доли основных средств.
В структуре пассивов преобладает доля собственного капитала, которая составляет более 69%.

В следующем параграфе проведем анализ ликвидности, платежеспособности, финансовой устойчивости ПАО «Якутскэнерго».

2.3. Анализ ликвидности, платежеспособности, финансовой устойчивости ПАО «Якутскэнерго»
Для оценки активов Общества используются методы горизонтального и вертикального анализа, анализ показателей деловой активности, также анализ динамики собственных оборотных средств и анализ соотношения дебиторской и кредиторской задолженности (таблица 2.3).
Таблица 2.3 – показатели ликвидности ПАО «Якутскэнерго» за 2014-2015 гг. 
	Показатель
	2015 г
	2016 г
	Динамика

	Коэффициент текущей ликвидности
	1,06
	1,04
	-0,2

	Коэффициент срочной ликвидности
	0,33
	0,34
	0,1

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,03
	0,04
	0,01


В данной таблице представлен коэффициент быстрой ликвидности, он показывает сохранность держателей текущих долговых обязательств от опасности отказа от платежа. Показатель представляет собой отношение текущих активов за исключением запасов к текущим обязательствам.

Коэффициент абсолютной ликвидности –представляет собой, что дебиторская задолженность не сможет быть погашена в срок для удовлетворения нужд краткосрочных кредиторов.

Снижение коэффициентов текущей и быстрой ликвидности с начала 2015 года обусловлены повышением краткосрочных обязательств на 9,7%

Рост коэффициента абсолютной ликвидности с начала 2015 года обусловлен повышением краткосрочных обязательств на 9,7% при росте денежных средств и их эквивалентов на 24,2% в коэффициенте абсолютной ликвидности.

Рассмотрим коэффициенты оборачиваемости в таблице 2.4.
Таблица 2.4 - Коэффициенты оборачиваемости (в днях) 

	Показатель
	2015 год
	2016 год
	Отклонение

	Оборачиваемость дебиторской задолженности
	35
	37
	2

	Оборачиваемость кредиторской задолженности
	64
	57
	-8

	Оборачиваемость запасов и затрат
	37
	35
	-2


Анализ показателей деловой активности на конец 2016 года свидетельствуют об ускорении показателей оборачиваемости кредиторской задолженности, оборачиваемости запасов и затрат по сравнению с 2015 годом. 

Средняя за период оборачиваемость дебиторской задолженности замедлилась на 2 дня, что обусловлено опережающим темпом роста дебиторской задолженности над темпом роста выручки от реализации. 
Оборачиваемость кредиторской задолженности ускорилась на 8 дней, скорость оборачиваемости запасов увеличилась на 2 дня.
В таблице 2.5 проведем анализ динамики собственных оборотных средств.
Таблица 2.5 - Анализ динамики собственных оборотных средств млн руб.

	Показатели
	2015 год
	2016 год

	Собственные средства  
	23 210
	23 277

	Доходы будущих периодов
	7
	5

	Итого собственных и доходы будущих периодов
	23 217
	23 282

	Внеоборотные средства
	27 240
	27 188

	Недостаток собственных оборотных средств
	-4 023
	-3 906


На конец отчетного года недостаток собственных оборотных средств составил 3 906 млн руб. (на начало недостаток собственных оборотных средств составлял 4 023 млн руб.).  

Проведем анализ устойчивости  ПАО «Якутскэнерго» (таблица 2.6).

Таблица 2.6 – Расчет коэффициентов устойчивости ПАО «Якутскэнерго»  за 2014 – 2016 годы

	Показатель
	Нормативное значение
	2014 г.
	2015 г.
	2016 г.
	Изменения

2016 к 2014 гг.

	Коэффициент текущей ликвидности
	от 1 до 2
	1,16
	1,17
	1,14
	-0,02

	Коэффициент срочной ликвидности
	от 0,7 до 1,5
	0,66
	0,66
	0,66
	0,00

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,2
	0,06
	0,06
	0,05
	-0,01


Коэффициент текущей ликвидности характеризует способность компании погашать текущие (краткосрочные) обязательства за счёт оборотных активов.

В российской практике значение коэффициента текущей ликвидности считается нормальным ≤1. Значение коэффициента текущей ликвидности ПАО «Якутскэнерго» на протяжении всего периода исследования выше норматива, что говорит о платежеспособности предприятия. 
Коэффициент срочной ликвидности, показывает то, как ликвидные средства предприятия покрывают краткосрочные обязательства. В приведенных расчетах коэффициент находится в пределах нормы. 
Коэффициент абсолютной ликвидности – показывает, какую часть текущей краткосрочной задолженности, организация может погасить в ближайшее время за счет денежных средств и приравненных к ним финансовым вложениям.

Согласно установленным нормативам, коэффициент абсолютной ликвидности не должен быть ниже 0,2. В ПАО «Якутскэнерго» данный показатель ниже нормы и к 2016 году составил -0,01. Это означает, что ликвидные активы предприятия не покрывают краткосрочные обязательства, а соответственно существует риск потери платежеспособности. 
Причиной снижения показателя абсолютной ликвидности является снижение остатка денежных средств на 3,4%, при росте объема обязательств на 3,6%.  

В следующей главе рассмотрим оценку вероятности банкроства ПАО «Якутскэнерго».
Таблица 2.7 – состав и динамика прибыли ПАО «Якутскэнерго» за 2015-      2016 гг

	Показатели
	Сумма млн.руб
	Абсол.откл млн.руб
	Тпр %

	
	2015 г
	2016 г
	2016/2015
	2016/2015

	Выручка
	25 545 777
	27 113 485
	1 567 708
	62,1

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	23 516 175
	25 726 155
	2 209 980
	93,1

	Валовая прибыль
	2 029 602
	1 387 330
	-642 272
	68,3

	Управленческие расходы
	0
	0
	0
	0

	Прибыль от продаж
	2 029 602
	1 387 330
	-642 272
	68,3

	Проценты к уплате
	503 581
	708 780
	205 199
	40,7

	Прочие доходы
	2 379 358
	2 256 824
	-122 534
	94,8

	Прочие расходы
	2 253 786
	2 508 205
	254 419
	11,2

	Текущий налог на прибыль
	157 285
	349 981
	192 696
	22,6

	Чистый прибыль
	1 307 727
	65 084
	-1 242 643
	5,1


Данные представленные в таблице 2.7 свидетельствуют об увеличении финансовых показателей деятельности ПАО «Якутскэнерго»к концу 2016 года. Выручка предприятия составила в 2016 году 27 113 485 млн.руб, выше чем в 2015 году на 62,1%.
Себестоимость проданных товаров, продукции, работ услуг увеличивается из-за объемов реализации в 2016 году на 2 209 980 млн.руб, или на 93,1%.

В результате чего валовая прибыль в отчетном году понижается, а в 2015 году она составляла 2 029 602 млн.руб, и снижение ее равно 68,3%.

На фоне данного анализа, мы также видим что чистая прибыль в отчетном году уменьшилась на 65 084 млн.руб, относительно к 2015 году на 5,1%. В итоге увеличились текущие расходы.
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Рисунок 2.6 Динамика чистой прибыли ПАО «Якутскэнерго» за  2015-2016 гг.
Как мы видим из рисунка 2.5 сумма чистой прибыли в 2015 году ПАО «Якутскэнерго» составили 1 307 727 млн.руб, больше чем в отчетном году на 1 242 643 млн.руб, или на 4,9%

В таблице 2.8 представлены показатели платежеспособности ПАО «Якутскэнерго».
Таблица 2.8- Оценка платежеспособности ПАО «Якутскэнерго» за 2014-2016 гг

	Показатели
	На конец года млн.руб

	
	2014
	2015
	2016

	Дебиторская задолженность
	2 567 205
	3 147 867
	3 350 404

	Краткосрочные финансовые вложения
	0
	50 000
	50 000

	Денежные средства
	178 404
	246 538
	214 223

	Краткосрочные кредиты и займы
	476 700
	1 309 547
	1 602 837

	Кредиторская задолженность 
	4 254 167
	3 982 529
	3 885 877


Можно сделать вывод, что в результате данного анализа за 2014-2016 гг дебиторская задолженность превышает денежные средства и финансовые вложения.
3. ОБЩАЯ ОЦЕНКА ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПАО «ЯКУТСКЭНЕРГО» И ПУТИ ЕГО УЛУЧШЕНИЯ

3.1. Оценка вероятности банкротства ПАО «Якутскэнерго»
Анализ соотношения дебиторской и кредиторской задолженности. Дебиторская задолженность на конец 2016 года составила 3 350,4 млн руб. и меньше кредиторской задолженности на 1 301,8 млн руб., на начало 2016 года кредиторская задолженность больше превышала дебиторскую на 1 621,8 млн руб. 

Изменение связано с ростом дебиторской задолженности на 202,5 млн руб., при снижении кредиторской задолженности на 117,5 млн руб. 

Для оценки эффективности производственно-хозяйственной деятельности ПАО «Якутскэнерго», Советом директоров Общества утверждены ключевые показатели эффективности (КПЭ) деятельности Общества на 2016 год (таблица 3.1). 

Таблица 3.1 - Показатели эффективности, включая рентабельность EBITDA, чистая рентабельность

	Наименование
	План
	Факт
	Примечание

	Debt/EBITDA, тыс. руб.
	0,4
	0,5
	Выполнен*

	EBITDA, тыс. руб.
	2615895
	2925432
	Выполнен

	Коэффициент финансового левериджа
	0,4
	0,4
	Выполнен

	Эффективность закупочной деятельности, %
	100
	100
	Выполнен

	Критерий надежности одновременно:
	
	
	

	Недопущение аварий с особыми признаками
	0
	0
	Выполнен

	Коэффициент аварийности
	≤ 1
	0,78
	Выполнен

	Коэффициент готовности
	≥ 1
	1,0552
	Выполнен

	Выполнение годовой инвестиционной программы, %
	100
	101
	Выполнен

	Качество управления подведомственными ДЗО, %
	90
	98
	Выполнен

	Справочно, условие премирования:
	
	
	

	Выполнение плана по чистой прибыли, тыс. руб.
	-419399
	65084
	Выполнен


  За 2016 год выполнены все контрольные показатели эффективности.  

 * Показатель Debt/EBITDA считается исполненным, так как рост Debt принят Советом директоров ПАО «Якутскэнерго» (протокол № 16 от 29.12.2016). 

 За 2016 год фактически получена чистая прибыль в размере 65 084 тыс. руб., что выше планового значения на 484 483 тыс. руб. 

 Динамика показателей рентабельности свидетельствует о снижении уровня рентабельности продаж, что, обусловлено снижением валовой прибыли при росте выручки от продаж. 

 Рентабельность совокупных активов уменьшилась на 3,66 процентных пункта. Норма чистой прибыли уменьшилась по причине уменьшения чистой прибыли (таблица 3.2).   

Таблица 3.2 - Показатели эффективности, включая ROE

	Показатель
	2015 год
	2016 год
	Отклонение

	Рентабельность EBITDA,
	15,13
	
	

	Рентабельность продаж, %
	8,03
	5,12
	-2,91

	Рентабельность совокупных активов (ROTA), %
	5,04
	1,37
	-3,66

	Рентабельность собственного капитала (ROE), %
	5,68
	0,17
	-5,5

	Норма чистой прибыли, %
	5,19
	0,24
	-4,95


По итогам 2016 года рентабельность собственного капитала показывает, что на  1 рубль собственного капитала чистая прибыль составляет 0,17 коп. 

Данный показатель по сравнению с результатом 2015 года уменьшился на 5,5 руб. На 1 рубль выручки получено 5,12 руб. валовой прибыли, что меньше на 2,91 руб. относительно 2015 года.  Норма чистой прибыли по итогам 2016 года составляет 0,24 руб., уменьшение относительно 2015 года – 4,95 руб. 

Коэффициент автономии по итогам 2016 года улучшился на 0,01 и составляет 0,70. 

По итогам 2016 года коэффициент финансовой устойчивости сократился на 0,01, что показывает, что доля собственных и долгосрочных заемных средств в структуре источников финансирования за отчетный год незначительно снизилась и составила 0,82. 

Коэффициент соотношения собственных и заемных средств увеличился на 0,16 и составил 5,82, что обусловлено ростом собственного капитала на 0,3%, при снижении задолженности по кредитам и займам на 2,5% (таблица 3.3). 

 Таблица 3.3 - Коэффициенты финансовой устойчивости

	Показатель
	31.12.2014
	31.12.2015

	31.12.2016
	Отклонение (гр.4 минус гр.3)

	Коэффициент автономии
	0,69
	0,69
	0,70
	0,01

	Коэффициент финансовой устойчивости
	0,83
	0,83
	0,82
	-0,01

	Соотношение собственных и заемных средств
	5,66
	5,66
	5,82
	0,16


Показатели финансовой независимости, устойчивости и соотношение собственных и заемных средств находятся в пределах нормативных значений.  
Рассмотрим структуру дебиторской задолженности (табл. 3.4).

Таблица 3.4 - Динамика и изменение  дебиторской задолженности        млн руб. 

	Показатель
	на 01.01.2016
	на

31.12.2016
	Отклонение

	Дебиторская задолженность, всего
	3 147,9
	3 350,4
	202,5

	в том числе:       
	
	
	

	Долгосрочная дебиторская задолженность (со сроком погашения более 12 мес.)
	144,7
	156,2
	11,4

	в том числе:       
	
	
	

	Покупатели и заказчики
	12,0
	29,1
	17,0

	Прочая долгосрочная дебиторская задолженность
	132,7
	127,1
	-5,6

	Краткосрочная дебиторская задолженность (со сроком погашения до 12 мес.)
	3 003,1
	3 194,2
	191,1

	в том числе:       
	
	
	

	Покупатели и заказчики
	2 283,0
	2 641,9
	359,0

	из них:       
	
	
	

	Покупатели электроэнергии
	1 254,8
	1 523,1
	268,3

	Покупатели теплоэнергии
	344,8
	395,0
	50,2

	Заказчики услуг по техприсоединению
	135,2
	77,4
	-57,9

	Прочие покупатели
	548,2
	646,5
	98,3

	Авансы выданные
	161,0
	286,7
	125,7

	Прочая дебиторская задолженность
	559,2
	265,6
	-293,5


Дебиторская задолженность по состоянию на 31.12.2016 составила 3 350,4 млн руб., что на 202,5 млн руб. выше показателя на 01.01.2016. Рост дебиторской задолженности по сравнению с началом 2016 года произошел за счет увеличения долгосрочной дебиторской задолженности на 11,4 млн руб. и повышения уровня краткосрочной дебиторской задолженности на 191,1 млн руб. 

Увеличение значения долгосрочной дебиторской задолженности обусловлено ростом задолженности покупателей и заказчиков на 17 млн руб. при одновременном снижении прочей долгосрочной дебиторской задолженности на 5,6 млн руб. 

Краткосрочная дебиторская задолженность по итогам года составила 3 194,2 млн руб. 
Рост краткосрочной дебиторской задолженности произошел по следующим статьям:  задолженность покупателей и заказчиков увеличилась на 359 млн руб. за счет роста задолженности покупателей электроэнергии на 268,3 млн руб., задолженности покупателей теплоэнергии на 50,2 млн руб., что связано с ухудшением платежной дисциплины потребителей энергоресурсов. 
При этом задолженность заказчиков услуг по технологическому присоединению к сети снизилась на 57,9 млн руб. Задолженности прочих покупателей увеличилась на 98,3 млн руб., задолженность по авансам выданным увеличилась на 125,7 млн руб. и составила 286,7 млн руб., что полностью обусловлено выдачей аванса за покупную электроэнергию ДЗО АО «Сахаэнерго». 

Прочая дебиторская задолженность снизилась на 293,5 млн руб. и составила 265,6 млн руб. Уменьшение уровня прочей дебиторской задолженности вызвано погашением задолженности АО «ДГК» за уступленное право требования с ОАО ХК «Якутуголь» на сумму 196,6 млн руб. 
Также значительно снизилась дебиторская задолженность ДЗО АО «Сахаэнерго» по договору цессии с потребителей энергоресурсов республики.
Проведем анализ динамики структуры кредиторской задолженности (табл. 3.5)

Таблица 3.5 - Динамика и изменение кредиторской задолженности,      млн руб.
	Показатель
	на

31.12.2015
	на

31.12.2016
	Отклонение

	  Кредиторская задолженность, всего
	4 769,7
	4 652,2
	-117,5

	в том числе:       
	
	
	

	Долгосрочная кредиторская задолженность (со сроком погашения более 12 мес.)
	787,1
	766, 3
	-20,8

	в том числе:       
	
	
	

	Задолженность по авансам полученным
	170,6
	192,9
	22,3

	Задолженность перед прочими кредиторами
	616,5
	573,4
	-43,1

	Краткосрочная кредиторская задолженность (со сроком погашения до 12 мес.)
	3 982,5
	3 885,9
	-96,7

	в том числе:       
	
	
	

	Задолженность поставщикам и подрядчикам  
	1 563,1
	1 341,5
	-221,6

	из них:       
	
	
	

	Поставщикам электроэнергии  
	229,7
	179,7
	-50,0

	Прочим поставщикам электрической и тепловой энергии   
	63,9
	49,9
	-13,9

	Строительным организациям
	453,0
	504,3
	51,3

	Ремонтным организациям
	149,9
	185,4
	35,5

	Другим поставщикам и подрядчикам  
	595,1
	304,5
	-290,6

	Поставщикам топлива, в том числе:
	71,5
	117,6
	46,2


117,6

	
	47,9

	поставщикам мазута      
	-
	-
	0,0

	поставщикам угля     
	-
	-
	0,0

	поставщикам иного топлива
	1,8
	0,0
	-1,7

	Задолженность по оплате труда
	292,0
	318,2
	26,2

	Задолженность перед государственными и внебюджетными фондами
	73,4
	99,4
	26,0

	Задолженность по налогам и сборам
	712,9
	867,4
	154,5

	Задолженность по авансам полученным
	1 146,6
	1 031,8
	-114,9

	Задолженность перед прочими кредиторами
	194,6
	227,6
	33,0


Кредиторская задолженность в сравнении с началом года снизилась на 117,5 млн руб. и составила 4 652,2 млн руб.  На изменение размера долгосрочной кредиторской задолженности повлияло снижение долгосрочной кредиторской задолженности на 20,8 млн руб. и снижение краткосрочной кредиторской задолженности на 96,7 млн руб. до 3 885,9 млн руб. 

Снижение уровня долгосрочной кредиторской задолженности вызвано ростом задолженности по авансам полученным при одновременном снижении задолженности перед прочими кредиторами. 

Долгосрочная кредиторская задолженность по авансам полученным выросла на  22,3 млн руб. до 192,9 млн руб., что обусловлено заключением новых договоров по технологическому присоединению и получением сверхплановых авансов по договорам технологического присоединения со сроком выполнения свыше одного года. 
Снижение долгосрочной кредиторской задолженности по статье прочие кредиторы на 43,1 млн руб. вызвано снижением уровня задолженности по лизинговым договорам. 

Снижение уровня краткосрочной кредиторской задолженности на 96,7 млн руб. произошло за счет: - погашения задолженности перед поставщиками и подрядчиками на 221,6 млн руб.,  - уменьшения задолженности по авансам полученным на 114,9 млн руб., что связано с уменьшением уровня задолженности по авансам полученным от заказчиков услуг по технологическому присоединению к сети. 

При этом наблюдалось увеличение кредиторской задолженности по следующим статьям: 
- задолженность по оплате труда - на 26,2 млн руб. 
- задолженность перед внебюджетными фондами - на 26 млн руб. 
- задолженность по налогам и сборам - на 154,5 млн руб. 
- задолженность перед прочими кредиторами - на 33 млн руб. 

3.2. Рекомендации по улучшению финансового состояния ПАО «Якутскэнерго»
ПАО «Якутскэнерго» осуществляет свою деятельность и зарегистрировано в качестве налогоплательщика в Республике Саха (Якутия) и в г. Москва Российской Федерации. 

 Последнее десятилетие для России характеризовалось значительным ростом темпов развития экономики, стабильностью политической ситуации в стране и укреплением экономической и политической позиции в мире. Отмечались рост ВВП, развитие основных направлений экономики, значительный приток инвестиционного капитала, рост реальных доходов населения. 
Однако в настоящее время Россия оказалась вовлечена в мировой финансовый кризис, разразившийся в последний год в США, и, как следствие, во многих экономически развитых странах мира.  

 Среди главных причин ухудшения экономической ситуации в стране аналитики называют влияние общего мирового финансового кризиса, снижение мировых цен на сырьевые товары, вывод средств инвесторами из российской экономики, системная слабость банковской системы, снижение ликвидности внутри страны, которая в свою очередь негативно влияет и на реальный сектор, превышение реального уровня показателей инфляции над прогнозируемым уровнем Минэкономразвития РФ. 
Руководство страны предпринимает меры для стабилизации и улучшения экономической ситуации в стране. 
Но нельзя исключить возможность дальнейшей дестабилизации экономической ситуации в стране, связанной последствиями экономического кризиса в России и в мире. 

 В связи с вышеперечисленным основным риском является – неопределенность, действие которого будет сказываться на экономике всей страны в целом, что, конечно же, повлияет на деятельность эмитента. 

 На фоне финансового кризиса возникла проблема снижения энергопотребления и просрочек оплаты за электроэнергию крупными промышленными потребителями в регионах. В общем объеме потребления за 2016 год 30,9 % (1,477 млрд квт.ч.) приходится на единственного потребителя АК «АЛРОСА» (ПАО). 
Существует риск, что при ухудшении мировой конъектуры рынка на алмазное сырье и бриллианты производственная деятельность АК «АЛРОСА» (ПАО) может значительно сократиться, что повлечет за собой значительные объемы выпадающих доходов общества. 
В качестве нивелирования этих рисков общества можно отметить передачу функции гарантирующего поставщика по ряду объектов АК «АЛРОСА» (ПАО)  (720 млн квт.ч.) на ОАО «Вилюйская ГЭС-3».  

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного положения и забастовками применительно к Российской Федерации и, в частности, Дальневосточному региону, в котором эмитент осуществляет основную деятельность, оцениваются эмитентом как минимальные. 
Однако в случае наступления указанных событий Эмитент предпримет все необходимые меры, предписываемые действующим законодательством. 
В целях минимизации риска террористических актов, значительно ужесточены меры безопасности на жизненно важных объектах ПАО «Якутскэнерго», установлено новое оборудование для видеонаблюдения, организуется совместное охранное патрулирование предприятий энергетики службами внутренней безопасности и сотрудниками УВД, также принимаются меры профилактики, участие в которых принимает весь без исключения персонал ПАО «Якутскэнерго». 

 Общая социально-политическая нестабильность ситуации в стране компенсируется преимуществами географического положения региона и ПАО «Якутскэнерго», которое основано на близости к центрам нагрузок Дальневосточной энергетической системы. 

Основными географическими рисками являются значительная площадь зоны обслуживания и значительным перепад температур в условиях резко континентального климата. 
Политика компенсации данных рисков заключается в развитии «малой энергетики», представляющей собой децентрализованные источники энергоснабжения на основе дизельной генерации и сетей низкого напряжения. 
При этом выдерживаются жесткие отраслевые нормативы надежности в части характеристик основного оборудования (переход на модульные ДЭС ведущих мировых производителей) и систем топливоснабжения (резерв топлива на 1-1,5 года). 

В качестве региональных рисков, можно рассматривать имеющуюся опасность отклонений сроков освоения объектов от проектных расчетов, в связи с дезинтеграцией хозяйственных связей на территории России, в том числе, в виде срыва сроков поставок оборудования в реализуемые проекты. 
В целях минимизации рисков Обществом ведется мониторинг сроков освоения объектов по проектным расчетам, осуществляется расширение состава поставщиков, в том числе путем публикаций информации о проводимых торгах на российских торговых площадках. 

 ПАО «Якутскэнерго», пока еще сохраняет вертикально-интегрированную структуру управления и функционирует в изолированной части энергосистемы Республики Саха (Якутия), включающей в себя Центральный, Западный энергорайоны. 2017 год (возможно и 2018 год) определен как переходный период для подготовки к вхождению ПАО «Якутскэнерго» Западного и Центрального района в неценовую зону оптового рынка электроэнергии/мощности Дальнего Востока. 

 ПАО «Якутскэнерго» отрабатывает вопрос разделения тарифов ПАО «Якутскэнерго» и АО «Сахаэнерго» и выделение из Федерального бюджета субсидии на ликвидацию перекрёстного субсидирования с учетом реализации Программы оптимизации локальной энергетики (ПОЛЭ). Общество совместно с Правительством РС (Я) удалость добиться выхода Перечня поручений Президента РФ по вопросу перекрестного субсидирования цен на электроэнергию в Якутии (от 03.11.2016).

Самой ключевой проблемой предприятия ПАО «Якутскэнерго» на сегодняшний день, является задолженность потребителей услуг предприятия. 

Общая задолженность потребителей перед ПАО «Якутскэнерго» по состоянию на 14 сентября текущего года составляет 2,1 млрд рублей. Крупные суммы задолженности имеют предприятия ЖКХ, управляющие компании и ТСЖ.

Общая задолженность управляющих компаний и ТСЖ за электроэнергию, тепло и ГВС достигла 425 млн рублей из них задолженность за прошлый год составила 250 млн рублей и 115 млн рублей за текущий год. 
Во главе списка неплательщиков стоит объявленное банкротом ООО Арсенал и вновь созданное на этом же жилфонде ООО «Арсенал плюс», а также Окружная администрация Якутска, УК ЖКХ «Промышленное», УК «Штурвал», УК ЖКХ «Столичное», УК ЖКХ «Бюджетник», УК ЖКХ «Сайсарская».

Задолженность сформирована с учетом долгов прошлых лет. Так, самый дальний должник - это ООО «Арсенал» его задолженность в виде 72 млн рублей насчитывается с 2009 года.

ТСЖ и управляющие компании принимают деньги в своих кассах и к сожалению, не производят перечисления в полном объеме.
При наличии задолженности за поставленные ресурсы компания уведомляет управляющие компании об этом, но рычагов к не подключению к свету и теплу потребителя за долги на сегодняшний день нет. ПАО «Якутскэнерго» не может не подключить потребителя только в том случае, если он не готов к началу отопительного сезона или имеет отклонения по техническим параметрам.  Если он не оплачивает то ПАО «Якутскэнерго» обязан, не смотря на наличие задолженности, его подключить.

Пока путей решения в этом направлении мало. Как поставщики коммунальных услуг должны решать эту проблему юридическим путем. Не всегда это получается, поэтому идет рост задолженности. Законодательство не позволяет ограничивать потребителей при наличии задолженности. 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ

Сегодня ПАО «Якутскэнерго», являясь вертикально интегрированной компанией, занимает одно из первых мест в стране по площади обслуживания (территория республики составляет 1/5 часть России) и по протяженности ЛЭП различных классов напряжения, которая равна половине длины экватора (свыше 20 тыс. км).

У компании – четыре дочерних общества: АО «Сахаэнерго», лидер развития малой электроэнергетики России; АО «Якутская энергоремонтная компания», специализирующееся на ремонтах оборудования, тепловых сетей и ВЛ, а также их строительстве; АО «Энерготрансснаб», главной задачей которого является обеспечение бесперебойного снабжения предприятий энергосистемы материально-техническими ресурсами и своевременная их доставка; АО «Теплоэнергосервис», отвечающий за бесперебойное теплоснабжение населения Оймяконского, Усть-Янского, Усть-Майского, Алданского, части Мирнинского районов, г. Ленска, и Охотского муниципального района Хабаровского края. 

ПАО «Якутскэнерго» входит в состав ПАО «РАО Энергетические системы Востока», созданного 1 июля 2008 г. в результате реорганизации РАО «ЕЭС России».  

В ПАО «Якутскэнерго» успешно реализуется Программа оптимизации локальной энергетики (ПОЛЭ), предусматривающая постепенный отказ от использования дорогостоящей дизельной энергетики и развитие сетевого хозяйства региона. Основная цель ПОЛЭ – оптимизировать топливный баланс региона, что даст возможность уменьшить объем перекрестного субсидирования, глубина которого в настоящее время составляет 3945 млн. рублей в год, и сократить ежегодный завоз дизельного топлива на 56 тыс. тонн.  

Выручка от реализации продукции (услуг) за 2016 год всего составила 27 113,5 млн руб., что на 1 547,8 млн руб. или на 6,00% выше факта аналогичного периода, что обусловлено увеличением выручки от основной деятельности на 1 545,6 млн руб. (в том числе по электрической энергии - на 2 467,8 млн руб. или 12%) за счет роста тарифов и полезного отпуска по электрической и тепловой энергии, при этом снижением выручки по технологическим присоединениям (ввод в 2015 году Рудник «Удачный») и снижением выручки по прочей деятельности, по транспортировке энергии не собственного производства (изменение схемы СвГЭС). 
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 Рентабельность совокупных активов уменьшилась на 3,66 процентных пункта. Норма чистой прибыли уменьшилась по причине уменьшения чистой прибыли.   
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